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Publicada na ultima quarta-feira (11.6), a MP n° 1.303/2025 promove uma ampla reformulagao na tributagdo de aplicagdes financeiras no Brasil e no exterior. A
norma altera regras de retengdo na fonte, unifica aliquotas, revoga isencdes historicas e impde novas exigéncias a investidores locais e estrangeiros, fundos de
investimento, institui¢des financeiras e empresas.

1) Tributagao de aplicag@es financeiras no Brasil

- Nova aliquota: MP introduz aliquota Unica de 17,5% de IRF sobre os rendimentos de aplicagdes financeiras no Pais, substituindo as aliquotas anteriores
(22,5% a 15%);

- Nova compensacdao de perdas para pessoas fisicas: No lugar da tributacédo definitiva na fonte sobre os ganhos, a MP prevé que as pessoas fisicas
residentes no Brasil devem declarar os rendimentos na DAA para, se for o caso, compensar ganhos e perdas de financeiras, desde que informadas na mesma
ficha da DAA e comprovadas por documentacao de instituicdo supervisionada pelo Bacen, CVM, bolsas ou entidades de compensacgéo. Perdas nao
compensadas poderdo ser aproveitadas por até 5 anos. No entanto, se houver recompra de aplicagdo idéntica ou semelhante em até 30 dias, a perda nao
podera ser compensada e sera incorporada ao custo da nova aplicagdo. A inclusdo na DAA tem por objetivo permitir a compensacéo de ganhos e perdas, ndo
implica tributa¢é@o adicional dos rendimentos pela tabela progressiva do IRPF;

- Manutencao das regras para pessoas juridicas: IRF continuara sendo definitivo para pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples Nacional. Para as
demais pessoas juridicas (lucro real, presumido ou arbitrado), o IRF seguird como antecipagéo do IRPJ;

- Manutencéo das regras para Instituicdes Financeiras: MP mantém a dispensa de IRF para rendimentos de aplicagdes financeiras auferidos por
determinadas instituicdes financeiras, seguradoras, entre outras. Fundos de investimento também continuam dispensados da retencéo, salvo quando
expressamente previsto em lei;

- OperagGes sujeitas as novas regras: a aplicagdo das novas regras dependera da data de recebimento dos rendimentos. Se recebidos a partir de 1° de
janeiro de 2026, aplicam-se as novas regras, mesmo que decorrentes de aplicagfes anteriores. Ja os rendimentos recebidos até 31 de dezembro de 2025
continuam sujeitos a legislagao vigente até essa data.

2) Ganhos em Bolsa e Mercado de Balcéo

- Nova aliquota e novo limite de isencdo para pessoas fisicas: no caso de ganhos liquidos auferidos em negociag6es de aplicagGes financeiras nos
mercados de bolsa e de balcéo organizado no Pais, o0 aumento da aliquota de 15% para 17,5% foi acompanhado de uma flexibilizagédo da isengdo concedida
para operacdes realizadas por pessoas fisicas, que agora passa a ser valida para transacdes cujo valor total ndo exceda R$ 60 mil no trimestre (em vez de R$
20 mil por més).

- Compensacao de perdas para pessoas fisicas: a partir de 1° de janeiro de 2026, eventuais perdas ndo compensadas nesses mercados poderdo também
ser compensadas com rendimentos de outras aplicagdes financeiras declaradas na mesma ficha da DAA. Essa compensacéo alcanca de perdas apuradas no
trimestre com ganhos liquidos do mesmo periodo ou de até cinco trimestres anteriores. Perdas realizadas até 31 de dezembro de 2025 continuardo sujeitas as
regras anteriores e s6 poderdo ser compensadas com ganhos da mesma natureza até o ano-calendario de 2030;

- Regras para pessoas juridicas: no caso de pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples Nacional, os ganhos liquidos também ser&o tributados de
forma definitiva a aliquota uniforme de 17,5%, com apuragéo trimestral. Por outro lado, pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, deverao incluir os ganhos liquidos na base de célculo do IRPJ e da CSLL.

3) Empréstimos de titulos e valores mobiliarios



- Remuneragéo do “emprestador”: a remuneragao recebida pelo emprestador de valores mobiliarios no contexto da operacéo de empréstimo passa a estar
sujeita ao IRF, a aliquota de 17,5% (em detrimento das aliquotas regressivas anteriormente aplicaveis).

- Novo tratamento para os reembolsos de rendimentos do titulo ou valor mobiliario: diferentemente do regime anterior, em havia incerteza quanto a
tributacdo dos reembolsos dos rendimentos dos titulos ou valores mobiliarios pagos pelo tomador ao emprestador, a MP propde que o tratamento fiscal dos
rendimentos reembolsados considere os impactos fiscais que seriam aplicaveis caso o empréstimo nao tivesse ocorrido (isto €, mantendo sua natureza
subjacente).

- Manutencéo da tributacdo em operagdes de “barriga de aluguel”. Rendimentos tributaveis pagos no contexto de operac6es de empréstimo de valores
mobiliarios nas quais um emprestador tributado transfere acdes a um tomador ndo-tributado continuam sujeitos a incidéncia do IRF, quando aplicavel, seguindo
a logica ja trazida pela norma anterior.

4) Tributaco de ativos virtuais

- Nova aliquota: os ganhos apurados por pessoas fisicas com criptoativos/ativos virtuais, isto é, qualquer operagdo com ativo virtual toda negociagao ou arranjo
financeiro que envolva representacgéo digital de valor, ficam também sujeitos a aliquota de 17,5%, ndo mais as aliquotas progressivas de 15% a 22,5%, como
ganho de capital. A mesma regra se aplica para pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples Nacional.

- Apuracdo e compensacao de perdas para pessoas fisicas: a aliquota de 17,5% devera ser aplicada sobre ganhos apurados em bases trimestrais. Perdas
com ativos virtuais realizadas até 31 de dezembro de 2025 somente poderdo ser compensadas conforme a legislacéo vigente até essa data. A partir de 1° de
janeiro de 2026, perdas que ndo forem compensadas com ganhos de ativos virtuais ndo poderéo ser compensadas com outros rendimentos de aplicages
financeiras na DAA.

- Tributag&o de pessoas juridicas: no caso de pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, os ganhos liquidos com ativos
virtuais integraréo a base de célculo do IRPJ e da CSLL, sendo vedada a deducgédo de perdas.

5) Investidores estrangeiros

- Nova aliquota para néo Paraiso: Os rendimentos de aplicacdes financeiras e ativos virtuais auferidos no Brasil por investidores nao residentes seréo
tributados pelo IRF conforme as regras aplicaveis as pessoas fisicas residentes no Pais, ou seja, estaréo sujeitos a aliquota uniforme de 17,5%. O IRF sera
definitivo, sem possibilidade de compensacédo de ganhos e perdas.

- Nova aliquota para paraisos fiscais: rendimentos obtidos por residentes em jurisdi¢cdes de tributagéo favorecida estaréo sujeitos ao IRF a aliquota de 25%,
salvo excegOes expressas. Deixam de ser aplicaveis as mesmas regras de tributagao de pessoas fisicas brasileiras.

- Manutencdo do regime especial (com restricdes): O regime especial de tributacéo foi preservado, mas foram restringidos os ativos abarcados pela isen¢éo.
Agora, apenas os ganhos liquidos obtidos por néo residentes na negociacdo de acdes, bdnus de subscricéo e recibos de subscricdo nos mercados de bolsa e
balcéo organizado do Brasil continuaréo isentos de IRF, desde que os investidores ndo estejam em jurisdi¢cdes de tributagao favorecida e cumpram normas do
CMN, Bacen e CVM (atualmente, a Resolugdo Conjunta Bacen/CVM 13/24).

- Tributacdo da conversédo do investimento: a conversdo de um investimento estrangeiro direto para a modalidade sujeita a Resolu¢éo Conjunta BACEN/CVM
13/24, sera devido IRF sobre a diferenga entre o valor de mercado na data da conversao e o custo de aquisicdo, com base nas regras de ganho de capital. Se a
conversao for feita da modalidade isenta (portfélio) para modalidade tributada (investimento direto), a diferenca entre o valor de mercado e o custo de aquisicao
ficara isenta de IR, e o custo de aquisicdo do novo investimento sera igual ao valor de mercado na data da converséao.

6) Operacdes de hedge no exterior

- IRF sobre Remessas: a MP prevé a aliquota zero do IRF em operagdes de hedge realizadas com contrapartes no exterior, desde que realizadas a pregos de
mercado e registradas em mercados de bolsa ou de balcéo, organizado ou ndo, no Pais ou no exterior. O preco devera ser formado em mercado respaldado por
quantidade suficiente de operagdes entre terceiros realizadas com o respectivo ativo, nos termos de regulamentacao editada pela Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil.

- Perdas com Contrapartes no Exterior: a MP busca ampliar a dedutibilidade de perdas em operac¢des de hedge com contrapartes no exterior cujos. A partir
do inicio de sua producgéo de efeitos, os resultados negativos poderdo ser computados na determinacéo das bases de céalculo do IRPJ e da CSL, desde que
cumpridos 0os mesmos requisitos para a aplicacéo do IRF a aliquota zero. Hoje, ha maiores limitagcdes a dedutibilidade de perdas, que apenas séo autorizadas
de forma irrestrita no caso de serem derivadas de operacdes realizadas em bolsas no exterior e que sejam relativas a variagdes de precos ou taxas.

7) Tributagéo de titulos incentivados



- Fim da isenc¢ao para Pessoas Fisicas: Os rendimentos das seguintes aplicagdes financeiras no Pais, antes isentos, passardo a ser tributados pelo IRF a
aliquota de 5%: (i) Letras Hipotecarias; (ii) Letras de Crédito Imobiliario; (iii) Certificados de Recebiveis Imobiliarios; (iv) Warrant Agropecuario; (v) Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegdcio; (vi) Letra de Crédito do Agronegdcio; (vii) Certificado de Recebiveis do Agronegdcio; (viii) CPR com liquidacéo financeira,
desde que negociada no mercado financeiro; (ix) Letras Imobiliarias Garantidas; (x) Letras de Crédito do Desenvolvimento; e (xi) debéntures incentivadas de que
trata a Lei n°® 12.431/11.

- Regime especifico: o IRF sera definitivo para pessoas fisicas residentes no Pais, e esses rendimentos, inclusive ganhos liquidos e perdas, ndo poderédo ser
compensados na DAA.

- Transigdo: como regra, manutengao do regime antigo (isencéo) para titulos e valores mobiliarios incentivados emitidos até 31 de dezembro de 2025, essas
novas regras ndo serdo aplicaveis, mesmo se esses ativos forem alienados em momento posterior. Atengdo especial as debéntures incentivadas (artigo 2° da
Lei 12.431/11), em relagéo as quais, no caso de investimentos realizados ap6s 31.12.2025, a aliquota do IRF passa a ser de 5% (pessoas fisicas) ou 17,5%
(pessoas juridicas).

8) Fundos Imobiliarios (FlIs) e Fiagros

- Ampliagéo daisencéo dos portfélios dos fundos: A MP estabelece que os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, obtidos com titulos, valores
mobiliarios e demais aplicag¢@es financeiras integrantes das carteiras de tais fundos serdo completamente isentos do imposto sobre a renda, bem como aluguéis
de imdveis. Antes, a isencdo apenas era aplicavel aos rendimentos derivados de ativos especificos, sendo mais restritiva.

- Reducéo de aliquota: como regra, os rendimentos distribuidos aos cotistas de Flls e Fiagros estaréo sujeitos a retencdo de IRF a aliquota de 17,5%, ndo de
20% (anteriormente aplicavel).

- Aumento de Aliquota para Flls e Fiagros antes isentos: os rendimentos auferidos por pessoas fisicas em Fiagros e Flls cujas cotas sejam admitidas a
negociacéo exclusivamente em bolsas de valores ou mercados de balcéo organizado ficardo sujeitos a retengdo do IRF a aliquota de 5%, desde que cumpridos
0s requisitos anteriormente necessarios a isencéo.

- Novas normas para Ganhos de Capital: os ganhos de capital e rendimentos obtidos na alienagao de cotas dos Flls e Fiagros por qualquer beneficiario,
inclusive pessoas juridicas isentas, estardo sujeitos a tributacao conforme as aliquotas e normas aplicaveis aos ganhos de capital, nos termos da legislacao
especifica, ou aos ganhos liquidos.

9) Fundos de Infraestrutura e PD&I (FIP-IE e FIP-PD&I)

- Nova aliquota para pessoas fisicas: rendimentos antes sujeitos a aliquota zero estardo sujeitos ao IRF a aliquota de 5%.

- Nova aliquota para pessoas juridicas: os rendimentos serdo tributados a aliquota de 17,5%, independentemente da data de emisséo das cotas.

- Transicdo: Para pessoas fisicas, sera aplicada aliquota zero de IRF em operagdes em bolsa ou mercado de balcao organizado com cotas emitidas e
integralizadas até 31 de dezembro de 2025.

10) ETFs de renda fixa

- Novo regime de tributacdo: Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por cotistas de ETFs de Renda Fixa cujas cotas sejam admitidas a negociagdo no
mercado secundario administrado por bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, se sujeitardo a aliquota de 20%, independentemente do
prazo da carteira do fundo. Antes, a tributagéo podia variar entre 15% e 25%, a depender do prazo médio de repactuacéo das taxas que compunham o indice de
referéncia do fundo.

11) Fundos em geral, FIPs, ETFs de renda variavel e FIDCs

- Nova aliquota: a aliquota de IRF aplicavel ao come-cotas e as distribui¢bes de rendimentos, das amortizagdes ou dos resgates de cotas dos fundos de
investimento em geral sera de 17,5%. Essa mesma aliquota de IRF sera aplicavel aos rendimentos auferidos a partir do investimento em FIPs, ETFs de Renda
Variavel e FIDCs, classificados ou néo no conceito de entidade de investimento.

- Compensacao de perdas em amortizagdes ou resgates de cotas: para eventos ocorridos até 31 de dezembro de 2025, as perdas s6 poderdo ser
compensadas com ganhos futuros gerados pelo mesmo fundo de investimento ou por outro fundo administrado pela mesma gestora, desde que sujeito ao
mesmo regime de tributagdo. A partir de 1° de janeiro de 2026, havera maior flexibilidade: as perdas poderédo ser compensadas com rendimentos de outras
aplicacdes financeiras no Pais, desde que declaradas na DAA. Isso amplia a possibilidade de aproveitamento das perdas, permitindo ao investidor maior
eficiéncia fiscal.



- Reconhecimento pelo regime de competéncia para pessoas juridicas: a MP determina que as pessoas juridicas tributadas com base no lucro real deveréo
computar os rendimentos decorrentes da variacao do valor patrimonial das cotas dos fundos segundo o regime de competéncia na base de calculo do
IRPJ/CSL, com excegdes.

- Aumento da tributacéo para investidores estrangeiros: a MP eleva de 15% para 17,5% a aliquota de IRF aplicavel aos rendimentos auferidos por
investidores estrangeiros sujeitos ao regime especial — que investem com base na Resolug¢édo Conjunta n® 13 e ndo estao localizados em jurisdigdo considerada
paraiso fiscal pela legislagao brasileira —, que aplicam em fundos de investimento no Pais.

12) Tributacao de pessoas fisicas em investimentos no exterior

- Nova aliquota: a MP altera a redacao do paragrafo 1° do artigo 2° da Lei n® 14.754/23, para elevar de 15% para 17,5% a aliquota sobre a parcela anual dos
rendimentos do capital aplicado no exterior, nas modalidades de aplicacdes financeiras e de lucros e dividendos de entidades controladas. O aumento alcanca
também operag6es com ativos virtuais.

13) Aumento das aliquotas da Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSL)

- Aumento de 9% para 15%: as instituicbes de pagamento (IPs), as administradoras de mercado de balcéo organizado, as bolsas de valores e de mercadorias
e futuros, as entidades de liquidac&o e compensacéo e outras sociedades que, em raz&o da natureza de suas operagdes, assim venham a ser consideradas
pelo CMN, inclusive as Sociedades de Crédito Direto (SCDs), as Sociedades de Empréstimo entre Pessoas (SPEs), atualmente sujeitas a aliquota de 9% de
CSL, deveréo recolher a CSL a aliquota de 15%.

- Aumento de 15% para 20%: as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimentos, e as sociedades de capitalizacéo, que recolhiam CSL a aliquota de
15%, se sujeitardo a aliquota de 20%.

- Manutencdao das aliquotas: Os bancos continuaréo sujeitos a aliquota de 20%, e as seguradoras, distribuidoras de valores mobiliarios, corretoras de cambio e
de valores mobiliario, sociedades de crédito imobiliario, administradoras de cartées de crédito, sociedades de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito e
associacdes de poupanca e empréstimo, continuardo sujeitas a aliquota de 15%.

14) Aumento do IRF sobre Juros sobre Capital Proprio (JCP)

- Nova aliquota: aliquota de IRF incidente sobre o pagamento de JCP foi elevada de 15% para 20%.

15) Vigéncia e producéo de efeitos

- Regra geral: a MP entrou em vigor no dia 11 de junho de 2025 e, em relag&o a maior parte de seus dispositivos, passara a produzir efeitos a partir do dia 1° de
janeiro de 2026.

- Aumento da CSL: especialmente no que diz respeito ao dispositivo que eleva as aliquotas da CSL para determinadas pessoas juridicas, a producéo de efeitos
devera ocorrer a partir do primeiro dia do quarto més subsequente ao da publicacéo da MP.



