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ADVOGADOS

I Alerta

Banco Central publica aregulamentacao de ativosvirtuais

A Resolugdo BCB n° 519 e a Resolugdo BCB n° 520 entrarao em vigor em 2.2.2026. A Resolugdo BCB n° 521 tem vigéncia
escalonada, com parterelevante dos dispositivos entrando em vigor em 2.2.2026 e asregrasdereporte e codigos de finalidade
especificas entrando em vigor em 4.5.2026.

11/11/2025

O Banco Central do Brasil (BCB) publicou na Gltima segunda-feira (10) trés normas que compdem o marco regulatério inicial do ecossistema de ativos virtuais
no pais, com base nas Consultas Publicas nos 109, 110 e 111 (CP 109, 110 e 111, respectivamente): (i) a Resolugdo BCB n° 520, que disciplina a constitui¢do e
o funcionamento das sociedades prestadoras de servigos de ativos virtuais (SPSAVS) e a prestac@o desses servigcos por outras instituicdes autorizadas (em
conjunto com as SPSAVs, as PSAVs); (ii) a Resolugdo BCB n° 519, que trata dos processos de autorizagéo aplicaveis as SPSAVs, as CTVMs, as DTVMs e as
corretoras de cambio; e (iii) a Resolugao BCB n° 521, que integra, ao marco cambial, a prestacao de servigos de ativos virtuais.

A Resolucéo BCB n° 520 estabelece as bases para a organizacéo e a operagdo das PSAVs no Brasil, definindo modalidades (intermediagéo, custddia e
corretagem), atividades permitidas e vedadas, governanca, segregagao patrimonial, seguranca cibernética, gestéo de riscos, contratacéo de terceiros
relevantes, relagdo com provedores de liquidez e formadores de mercado, bem como regras especificas para elegibilidade, listagem e divulgagao de
informacdes sobre ativos virtuais, incluindo ativos referenciados em moeda fiduciéria. A norma também disciplina a prestagao de servicos de ativos virtuais por
outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB e fixa regras de transicdo bem como prazos de adaptacao.

A Resolugcéo BCB n° 519 consolida e atualiza os processos de autorizagéo aplicaveis as SPSAVs, as sociedades corretoras de cambio, as corretoras e as
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios. Referida regra define requisitos de capacidade econdmico-financeira, governanga, infraestrutura de TI, capital e
patriménio, reputacéo e capacitagdo técnica de controladores e administradores, regras de controle societario e participagdo qualificada, hipéteses e
procedimentos de indeferimento, arquivamento, reviséo e cancelamento de autorizac¢des, assim como obrigacdes de transparéncia e comunicagdo ao publico
durante 0s processos.

Por sua vez, a Resolucdo BCB n° 521 altera as Resolucdes BCB nos 277, 278 e 279 para incorporar, ao mercado de caAmbio, as atividades de prestacéo de
servigos de ativos virtuais, incluindo pagamentos e transferéncias internacionais com ativos virtuais, opera¢des com ativos referenciados em moeda fiduciaria e
determinados fluxos associados a cartdes de uso internacional e a carteiras autocustodiadas. A norma delimita escopo, limites operacionais, requisitos
prudenciais e de reporte, alinhando as operagdes com ativos virtuais as regras de capitais brasileiros no exterior e capitais estrangeiros no pais, quando
realizadas com propésito de investimento.

As normas publicadas refletem uma série de aperfeicoamentos relevantes em relagdo as minutas objeto das CPs 109, 110 e 111. Alguns destaques:

- O rol de atividades de intermediérias de ativos virtuais foi revisado, com a exclusdo de hip6teses amplas ou dissociadas da intermediagédo em si de ativos
virtuais (como, por exemplo, servigos de assessoria ou de assisténcia técnica no mercado de ativos virtuais) e com a incluséo de um novo rol de atividades
complementares;

- Bancos de cambio e corretoras de cambio foram incluidos no rol de instituicdes que poderao prestar servigos de ativos virtuais (no caso das corretoras de
cambio, apenas na modalidade de intermediac&o);

- Foi permitida a transferéncia para carteiras autocustodiadas, que originalmente havia sido vedada, desde que observadas certas salvaguardas;

- Foi permitida as SPSAVs que ja estejam em operacdo na data de entrada em vigor da nova regulamentacéo realizarem as atividades de pagamento e
transferéncia internacional com ativos virtuais, mesmo enquanto aguardam a conclusé@o deseu processo de autorizagao junto ao BCB, o que havia sido vedado
na minuta submetida a consulta publica;

- Foi permitida a subcontratacdo, em modelo de Banking-as-a-Service, de emissdo de moeda eletrdnica e abertura de conta de pagamento para clientes das
PSAVs;

- A captacéo de recursos do publico (exceto por emisséo de acGes) pelas SPSAVs foi vedada e novos requisitos foram estabelecidos para a tomada de
empréstimos e financiamentos por SPSAVSs;

- Foi criada a figura do formador de mercado, devendo sua contratacéo observar salvaguardas de conflito e segregagao de contrapartes; e

- Foi vedado o uso de coworking, escritério virtual ou outro espago compartilhado como sede das prestadoras de servigos de ativos virtuais, salvo excegdo de
conglomerado.

Ademais, as exigéncias de capital minimo das SPSAVs foram alinhadas a recente Resolugédo Conjunta n°® 14, publicada em 3.11.2025, que estabeleceu uma
nova metodologia para o célculo de capital minimo aplicavel as instituicdes reguladas pelo BCB. Com isso, as SPSAVs deverdo possuir capital e patrimdnio
liguido minimo substancialmente maior do que o originalmente proposto na CP 109.



As SPSAVs que estejam em operacao quando da entrada em vigor da nova regulamentacéo (2.2.2026) deverdo apresentar o pedido de autorizagdo ao BCB
dentro do prazo de 270 dias contados da referida data, quando deverdo comprovar o atendimento de parte das exigéncias previstas na nova regulamentagéo. A
partir do protocolo desse pedido, as SPSAVs deverdo passar a enviar determinadas informac@es periédicas ao BCB e deverdo concluir o seu processo de
adequacéo as demais exigéncias regulatérias até a manifestacéo do BCB acerca da fase 1 do processo de autorizagao.

As entidades estrangeiras que prestam servigos de ativos virtuais no pais deverdo, dentro do referido prazo de 270 dias, transferir suas operagoes e seus
clientes para uma SPSAV constituida no pais para operar no mercado de ativos virtuais ou para uma instituicdo autorizada a funcionar pelo BCB como PSAV.

Para os bancos, CTVMs, DTVMs e corretoras de cambio que ja desempenhem atividades no mercado de ativos virtuais na data da entrada em vigor da nova
regulamentacéo, foi estabelecido um regime especifico de transicéo, que prevé comunicacao formal ao BCB dentro também do prazo de 270 dias contados da
entrada em vigor da nova regulamentagéo. Essas instituicdes também poderdo passar a prestar esses servigcos apés a entrada em vigor da nova
regulamentacéo, mediante comunicagdo ao BCB com antecedéncia de 90 dias.

A Resolucdo BCB n° 519 e a Resolugdo BCB n° 520 entrardo em vigor em 2.2.2026. A Resolucéo BCB n° 521 tem vigéncia escalonada, com parte relevante
dos dispositivos entrando em vigor em 2.2.2026 e as regras de reporte e cédigos de finalidade especificas entrando em vigor em 4.5.2026.



